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GLOBAL: Principales indices europeos en baja. Sin operaciones en EE.UU.
por el Dia de Accion de Gracias.

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban en baja. Sin embargo, hoy no habra operaciones debido al feriado del Dia
de Accion de Gracias.

El viernes se reanudaran las operaciones pero hastala 1 pm ET.

El dato preliminar de las érdenes de bienes durables de octubre arrojé una importante caida, superando ampliamente
las previsiones. El indice lider de octubre mostré una desaceleracion, en linea con lo esperado. La revision final del
indice de sentimiento de la Universidad de Michigan de noviembre sufrié un inesperado retroceso.

Las principales bolsas de Europa caian, mientras los inversores se mantienen cautelosos ante la incertidumbre en la
Regién, producto del Brexit y el presupuesto italiano.

Gran Bretafa y los lideres politicos de la UE acordaron en principio un texto que establecia su relacion futura, pero el
mismo estd sujeto a aprobacién de los distintos paises de la Eurozona.

En Francia, mejoro levemente la confianza de fabricacién durante noviembre. Hoy se publicara el dato adelantado del
indice de confianza del consumidor de noviembre de la Eurozona, que mostraria una profundizacién del pesimismo.

Los mercados asiaticos cerraron dispares, siguiendo un cierre mixto de los principales indices de EE.UU. Los inversores
mantienen su atencion a la reunién entre China y EE.UU. durante el G20, que se llevard a cabo la préoxima semana.

La inflacién de Japdn registré una aceleracién en octubre, en linea con lo esperado.

El ddlar (indice DXY) caia -0,27%, mientras se reducia la aversion global al riesgo que sostiene a la cotizacion. Sin embargo,
las expectativas de mayores subas en la tasa de referencia de la Fed limitan las pérdidas de la divisa estadounidense.

El euro operaba en alza +0,27% luego que la UE rechazara el presupuesto italiano y decidiera aplicar una multa al
Gobierno con el objetivo de forzar a una resolucion. Asi, los mercados reducen sus temores a una nueva crisis de deuda
por un aumento del déficit.

La libra esterlina subia +0,75%, producto de un rebote tras las ultimas caidas, al tiempo que los mercados contintdan
aguardando mayor claridad respecto a las negociaciones por un acuerdo para alcanzar el Brexit.

El petréleo WTI caia -1,35% luego que se reportara un incremento de los inventarios de crudo en EE.UU. a su maximo
nivel en 11 meses. Persisten los temores a una recesién econémica global, aunque los futuros recortes de la OPEP
moderan las caidas.

El oro mostraba una recuperaciéon de +0,09%, al tiempo que el resurgimiento del apetito por el riesgo limitan la perfor-
mance del délar. No obstante, la cotizacion del metal veria limitada las subas si la Fed ratifica el sendero alcista de las
tasas de referencia.

La soja no opera hoy debido al feriado por el Dia de Accién de Gracias.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. no mostraban cambios, debido al feriado por el Dia de Accién de Gracias. El
retorno a 10 aflos termind ayer en 3,0637%.

Los retornos de Europa mostraban leves bajas, mientras persisten los temores a una recesién econémica global. En
Italia, registraron bajas ante los menores riesgos a una nueva crisis de deuda gracias a la multa aplicada por la UE.

GOLDMAN SACHS (GS): Morgan Stanley redujo la recomendacion de la accién a “equalweight” desde “overweight”,
recortando su precio objetivo por accion a USD 226 desde USD 291, debido a los riesgos que suponen la investigacion
de TMDB para Goldman.

ARGENTINA

RENTA FIJA: El Gobierno coloco Lecap y Lecer por un total de ARS 33,7 Bn

El Gobierno colocé ayer Letras del Tesoro en pesos capitalizables (Lecap) a 91 dias de plazo y Letras ajustables por CER
(Lecer) también a 91 dias, por un monto total de ARS 33.698 M, luego de recibir ofertas por un total de ARS 37.121 M.

Se adjudicaron Lecap con vencimiento el 22 de febrero de 2019 por un valor nominal de ARS 30.000 M, aun precio de
corte de ARS 997,19 por cada 1.000 nominales, los cual representé una TNA de 51,19% y una TIREA de 61,93%.

Asimismo, se adjudicaron Lecer con vencimiento el 22 de febrero de 2019, por un monto de ARS 3.698 M, a un precio
de corte de ARS 978,60 por cada ldamina de 1.000 nominales, el cual representé una TNA (excluyendo el CER) de 8,85%
y una TIREA de 9,14%.

Los soberanos en doélares que cotizan en el exterior el miércoles manifestaron un rebote después de testear minimos
en el mes de noviembre.

En la BCBA, los principales bonos en moneda extranjera que cotizan en pesos, cerraron ayer con importantes alzas, a
pesar de la ligera suba del tipo de cambio mayorista.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo 11 unidades y se ubicé en los 682 puntos basicos.

RENTA VARIABLE: El Merval recupera zona de 30.000 puntos, pero la cautela continua

Tras la fuerte baja del martes, el mercado accionario doméstico cerrd en alza ayer en parte por compras de oportuni-
dad, aunque la cautela continué presente.

De esta forma, el indice Merval subié 1,9% para recuperar la zona de los 30.000 puntos y cerrar en 30.262,92 unidades.

El volumen operado en acciones en la BCBA siguié manifestando la cautela de los inversores. El monto operado alcanzo
el miércoles los ARS 525,5 M. En Cedears se negociaron ARS 7,6 M.

Lideradas las subas por el sector energético y financiero, las acciones que mejor comportamiento tuvieron ayer fueron
las de: Banco Macro (BMA), Tenaris (TS) y Pampa Energia (PAMP). En tanto, terminaron en baja: Ternium Argentina
(TXAR), Aluar (ALUA) y Transportadora de Gas del Norte (TGSU2).

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Retrocede la actividad industrial (segtin privados)

Segun privados, la produccién industrial cayé en octubre 0,3% MoM y 3,6% YoY, acumulando de esta manera seis
meses consecutivos de caidas interanuales. Asimismo, agregaron que todos los sectores industriales que componen el
indice registraron nimeros negativos, producto de la contraccion econémica, que en mayor o menor medida alcanza
a todo el espectro productivo del pais. Finalmente, para los primeros nueve meses del aio la actividad industrial
acumula un retroceso de 1,7% YoY.

Aumento en el costo de la construccion impulsado por materiales

Segun el INDEC, el indice de costo de la construccién (ICC) aumento en octubre 2,2% YoY acumulando una suba del
35,5% en lo que va de aio y de 38% en los ultimos doce meses. El incremento de octubre obedecié a aumentos del 4%
en materiales, del 0,7% en mano de obra y del 2,5% en gastos generales.

Inflacion mayorista se incrementa 76,6% YoY

De acuerdo a datos del INDEC, los precios mayoristas se incrementaron 3% MoM en octubre y 76,6% YoY, acumulando
un alza de 71,1% en lo que va de afo treinta puntos por encima de los costos minoristas. El aumento de precios fue
consecuencia de un incremento de 3,6% en productos nacionales y una caida de 2,9% en los importados.

Gobierno impulsa aplicacion de Impuesto a la Renta Financiera en 2019

El Gobierno en aras de continuar con la aplicacién de la reforma fiscal, puso en marcha el mecanismo que desde el
primero de enero obligara a ahorristas e inversores de todo tamafo a pagar el Impuesto a la Renta Financiera. Tanto
depésitos a Plazo Fijo como las inversiones en bonos y Fondos Comunes de Inversién, pasaran a tributar un 5% de
alicuota sobre las ganancias, si se trata de posiciones en ddlares, o del 15% si son en moneda local. El minimo no impo-
nible para este tipo de ganancias serd de algo mas de ARS 66.000.

Tipo de cambio

El doélar minorista subié apenas dos centavos el miércoles para ubicarse en ARS 37,25 vendedor, previo a la licitacién de
Lecap y Lecer que realizaba el Tesoro para absorber los pesos sobrantes de las Lebac. Por su parte, el tipo de cambio
mayorista aumento siete centavos y medio ayer a ARS 36,255 para la punta vendedora. Mientras la plaza cambiaria se
mantenia tranquila, el Banco Central convalidé una nueva baja de la tasa de Lelig a 7 dias de plazo, a 61,954% (desde el
62,118% del martes), con una tasa maxima de 62,397%. El monto adjudicado fue de ARS 97.934 M, frente a un venci-
miento de ARS 74.320 M.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales cayeron el miércoles USD 223 M y se ubicaron en USD 51.832 M.
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